
KSS Wealth Wizard

เดือน ก.พ. 2023

• เริ่มเข้าสู่ภาวะการเงินที่ผ่อนคลายมากขึ้นหลังธนาคาร

หลายแห่งส่งสัญญาณชะลอการขึ้นดอกเบี้ย / หยุดขึ้น

ดอกเบ้ีย

• ภาคบริการยังขยายตัวได้อย่างต่อเนื ่อง โดยเฉพาะ

ประเทศกลุ่มเป้าหมายของนักท่องเที่ยวจีน อย่างยุโรป 

และไทย
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สินทรัพย์ทางการเงินหลักฟื้นตัวต่อในเดือน ม.ค.

1D 1W 1M mtd qtd ytd

as of 31-Jan-23

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 460.6 0.12 -0.30 3.28 3.28 3.28 3.28

Barclays US Government Bond Index pts 2,212.0 0.36 -0.05 2.48 2.48 2.48 2.48

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 138.0 0.00 -0.01 0.00 0.00 0.00 0.00

ThaiBMA All Government Bond Index pts 309.4 -0.12 -0.34 1.75 1.75 1.75 1.75

Equity

MSCI World pts 648.4 0.69 0.86 7.17 7.17 7.17 7.17

MSCI EM pts 1,031.5 -1.20 -0.74 7.90 7.90 7.90 7.90

S&P500 pts 4,076.6 1.47 1.51 6.28 6.28 6.28 6.28

Stoxx 600 pts 453.2 -0.26 -0.04 6.76 6.76 6.76 6.76

Nikkei225 pts 27,327.1 -0.39 0.11 4.73 4.73 4.73 4.73

CN A-share pts 4,156.9 -1.06 -0.59 7.38 7.38 7.38 7.38

Nifty 50 pts 17,662.2 0.07 -2.52 -2.34 -2.34 -2.34 -2.34

VNIndex pts 1,111.2 0.78 0.29 10.36 10.36 10.36 10.36

SET Index pts 1,671.5 -0.58 -0.67 0.20 0.20 0.20 0.20

VIX Index % 19.4 -0.54 0.20 -2.27 -2.27 -2.27 -2.27

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,188.6 1.43 2.40 9.79 9.79 9.79 9.79

Thai Prop fund & REITs pts 162.6 -0.01 0.47 5.55 5.55 5.55 5.55

FTSE Straits Times REITs pts 772.8 -0.71 3.35 6.76 6.76 6.76 6.76

Commodities

Brent Oil USD/bbl 85.4 1.93 -0.36 0.46 0.46 0.46 0.46

Gold USD/oz 1,928.4 0.27 -0.46 5.72 5.72 5.72 5.72

Currency

Dollar Index pts 102.1 -0.18 0.18 -1.38 -1.38 -1.38 -1.38

EURUSD 1.1 0.11 -0.22 1.48 1.48 1.48 1.48

USDJPY 130.1 -0.23 -0.06 -0.79 -0.79 -0.79 -0.79

USDCNY 6.8 0.04 -0.55 -2.08 -2.08 -2.08 -2.08

USDTHB 32.8 0.17 0.25 -5.14 -5.14 -5.14 -5.14

1D 1W 1M mtd qtd ytd

US Government Bond 2Y % 4.20 -3.30 -0.92 -22.47 -22.47 -22.47 -22.47

US Goverment Bond 10Y % 3.51 -2.97 5.42 -36.79 -36.79 -36.79 -36.79

TH Government Bond 2Y % 1.79 1.37 14.61 16.11 16.11 16.11 16.11

TH Government Bond 10Y % 2.52 3.88 6.71 -12.07 -12.07 -12.07 -12.07

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit
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กลยุทธ์การลงทุน

สินทรัพย์ UW << MW >> OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหนี้
ในประเทศ

ตราสารหนี้
ต่างประเทศ

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

กลยุทธ์: ภาวะการลงทุนยังได้รับแรงหนุนจากสัญญาณดอกเบี้ยที่ผ่อนคลายมากขึ้น

สินทรัพย์การลงทุนยังคงได้ประโยชน์จากเงินเฟ้อที่ชะลอตัว รวมถึงการชะลอการขึ้นอัตราดอกเบี้ย และความคาดหวังในหยุดขึ้นดอกเบี้ยยัง

สนับสนุนการปรับตัวขึ้นของตลาดหุ้นทั่วโลก สภาวะทางการเงินที่มีความผ่อนคลายมากขึ้นจะยังส่งผลดีต่อภาวะการลงทุน อย่างไรก็ตาม

ตลาดแรงงาน และเงินเฟ้อจากภาคบริการ ที่ยังร้อนแรงของสหรัฐฯ จะยังเป็นปัจจัยที่ต้องติดตามต่อเนื่อง ซึ่งอาจท าให้ Fed จ าเป็นต้องคง

อัตราดอกเบี้ยในระดับสูงยาวนานขึ้นเพื่อกดเงินเฟ้อให้กลับเข้าสู่ระดับเป้าหมายที่ 2% รวมถึงทิศทางการด าเนินทิศทางการขึ้นดอกเบี้ยของ 

ECB ที่น่าจะผ่อนคลายลงหลังเงินเฟ้อชะลอตัว ยังคงมุมมองบวกต่อการลงทุนในตราสารหนี้ 

ก.พ. 2023

กลยุทธ์การลงทุนระยะส้ัน-กลาง (TAA)

1) การเมืองระหว่างประเทศ – ประเด็นการเมืองระหว่างประเทศกลับมาให้จับตามอง

อีกครั้ง หลังจากสหรัฐฯ อาจปรับขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจากรัสเซีย สูงถึง 200% 

รวมถึงประเด็นการเมืองระหว่างสหรัฐ และ จีน ประเด็นบอลลูนตรวจสภาพอากาศ

ของจีนท่ีถูกยิงตกนอกชายฝ่ังในรัฐเซาท์แคโรไลนา

2)การฟื้นตัวของภาคบริการ และการเปิดประเทศของจีน – ภาคบริการของโลก

ยังฟ้ืนตัวได้ดี ส่วนในเดือนน้ีจะเป็นเดือนแรกของการเดินทางแบบกรุ๊ปทัวร์ของ

นักท่องเที่ยวชาวจีนไปยัง 20 ประเทศทั่วโลก โดยจะยังคงเป็นปัจจัยท่ีสนับสนุน

การฟ้ืนตัวของภาคบริการ

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาประจ าเดือน
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การลงทุนในตราสารทุน
Moderate

กลยุทธ์ตราสารทุน: ภาคบริการยังสามารถฟื้นตัวได้ต่อ

ตลาดหุ้น UW << MW >> OW ความเห็น

โลก (น ้าหนัก: 20%)
เศรษฐกิจโลกยังคงชะลอตวัในภาคการผลิต ขณะที่ภาคบริการยังดีขึ้นต่อเนื่อง ส่วนนโยบายการเงนิ
หลายประเทศเริ่มส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยในอตัราที่ชะลอลง

สหรัฐฯ (10%)
เงินเฟ้อในภาคบริการและตลาดแรงงานยงัเป็นปัจจัยต้องติดตาม แต่ยังส่งผลดีต่อผลประกอบการใน
กลุ่มภาคบริการยงัแขง็แรง

ยุโรป (10%)
เศรษฐกิจฟ้ืนตัวดีขึน้ตอ่เนือ่ง และสูงกว่าการคาดการณ์ของตลาด ยังต้องระมัดระวังการด าเนิน
นโยบายการเงินของทาง ECB ที่อาจส่งผลต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจ

ญี่ปุ่น (10%)
ยังคงต้องติดตามทิศทางการด าเนินนโยบายทางการเงินของผู้ว่าคนใหม่ หลังการหมดวาระลงใน
เดือนเม.ย. ของ ฮารุฮิโกะ คุโรดะ 

จีน (10%)
การเปิดประเทศส่งผลดีต่อการฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะภาคบริการ ที่ PMI ที่
จัดท าโดย Caixin และ NBS ฟ้ืนตัวสู่ระดับการขยายตัว (สูงกว่าระดับ 50)

อินเดีย (10%)
ผลกระทบจากบริษัทอดานี กรุ๊ป ยังคงส่งผลต่อภาพรวมตลาด ทั้งนี้หุน้อนิเดยียงัคงซือ้/ขาย อยู่ใน
ระดับที่แพงเมื่อเที่ยบกบัประเทศอื่น

เวียดนาม (10%)
การรายงานดัชน ีPMI ภาคการผลิตในเดือนมกราคมปรับตวัดีขึน้มาอยูท่ี่ 47.4 จากเดือนกอ่นที่ 
46.4 แต่ยังคงต ่ากว่าระดับ 50 ส่วนเงินเฟ้อยังเร่งตวัมาอยู่ที ่4.9% 

ไทย (20%/±10%)
การเปิดประเทศ และการอนุญาตใหบ้ริษทัน าเที่ยว, บริษัทท่องเที่ยวออนไลน์ จัดกรุ๊ปทัวร์น าคนจีน
เที่ยวต่างประเทศยงัส่งผลดีกับการทอ่งเทีย่วไทย รวมถึงการใช้จ่ายในประเทศ

กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้น-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต
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Fed กับสัญญาณการชะลอการขึ้นดอกเบี้ย

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

สัญญาณจากสภาวะทางการเงินผ่อนคลายลงสอดคลอ้งกับ Fed 

ส่วนสัญญาณภาวะเศรษฐกิจถดถอยจาก inverted yield เกิดลึกข้ึน

เช่นเดียวกบัการชะลอตัวของเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง
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(%) UST3M10Y UST2Y10Y Fed ปรับลดการขึ้นดอกเบี้ยลงเหลือ 25bps เป็น 4.5-4.75% แต่ยังคง

ท่าทีค่อนไปทาง hawkish ต่อไป โดยยังต้องมีการขึ้นดอกเบี้ยอยู่อีก

เพื ่อดึงเงินเฟ้อให้กลับมาอยู ่ในช่วงเป้าหมายที ่ 2% ซึ ่งเศรษฐกิจ

จ าเป็นต้องขยายตัวต ่ากว่าศักยภาพ และตลาดแรงงานจะต้องอ่อนแอ

กว่าน้ี จากภาวะปัจจุบันที่ตลาดยังคงแข็งแรง และเงินเฟ้อในภาคบริการ

ยังปรับเพิ่มขึ้น ยังสะท้อนว่าภารกิจของ Fed ยังไม่จบ และน่าจะมีการ

ขึ้นดอกเบี้ยอีกในการประชุมครั้งถัดไป และอาจจะเห็นการปรับ terminal 

rate ขึ้นอีกในประมาณการเศรษฐกิจเดือนมีนาคม 
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จีนฟื้นตัวดีขึ้นในเดือน ม.ค. น าโดยภาคบริการ
… และยังคงนโยบายการเงินในการสนับสนุนการฟ้ืนตวักิจกรรมภาคบริการฟ้ืนตวัได้อย่างรวดเร็ว

ส่วนการบริโภค และความเชื่อมั่นยังเริ่มปรับดีขึ้น
การฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนในช่วงน้ีจากการปลดล็อค

มาตรการ Zero-covid ท าให้เกิดความต้องการส่วนเกินเพ่ิมสูงขึ้นมาก    

ในภาคบริการ ส่งผลให้ตัวเลขภาคบริการจากรายงานตัวเลข PMI ที่จัดท า

โดย NBS และ Caixin ฟ้ืนตัวได้อย่างรวดเร็ว แต่อย่างไรก็ตามการใช้จ่ายใน

ประเทศยังอยู่ในระดับท่ีอ่อนแอเกินกว่าจะมีแรงส่งออกมายังเศรษฐกิจโลก 

ยังคงเน้นการลงทุนในหุ้นที่เกี่ยวเน่ืองกับภาคบริการ และการบริโภคใน

ประเทศ ขณะเดียวกันยังคงระมัดระวังต่อประเด็นด้านการเมืองระหว่าง

ประเทศเพ่ิมมากขึ้น
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II: การจัดพอร์ตลงทุน
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พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

Port I Port II Port III Port IV Port V

ระดับความเส่ียง ต ่ำ กลำง-ต ่ำ กลำง-สูง สูง สูงมำก

คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

ผลตอบแทนคาดหวัง 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

ความเส่ียงคาดหวัง 0.5% 1.5% 3.3% 5.6% 6.9%

น ้าหนักพอร์ตลงทุน

ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

0%

50%

100%

Port I Port II Port III Port IV Port V

Near cash

Fixed income

Equity

REITs

Commodities
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พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

โอกาสผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตลงทุนตามกรณตี่างๆ

ผลตอบแทนของพอร์ตต่างๆตามการทดลอง back testing

100%

150%

200%

250%

300%

350%

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

Port I
Port II

Port III

Port IV

Port V
ผลตอบแทนเฉลี่ยรายปี

Port V 11.8%

Port IV 8.6%

Port III 6.2%

Port II 4.2%

Port I 2.4%

Port I Port II Port III Port IV Port V

อัตราผลตอบแทนคาดหวัง

กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

กรณีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%
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ผลการด าเนินงานของกองทุนแนะน าในเดือนที่ผ่านมา

YTD 1M 3M 6M 1Y
3Y

(p.a.)

5Y

(p.a.)

SCBTMFPLUS-I 0.06 0.06 0.17 0.27 0.40 0.35 0.71

ในประเทศ KKP ACT FIXED 0.03 0.03 1.14 1.11 1.37 1.32 1.82

ต่างประเทศ TMBGINCOME 2.22 2.22 4.10 0.71 -6.49 -0.55 0.75

ท่ัวโลก TMBGQG 4.40 4.40 2.72 -0.43 -16.64 1.38 3.48

สหรัฐ K-US500X-A(A) 5.06 5.06 2.84 -1.34 -10.36 — —

ยุโรป K-EUX 8.46 8.46 13.62 14.41 2.76 7.13 5.59

ญ่ีปุ่น KFJPINDX-A 4.39 4.39 -0.92 -1.10 1.56 4.88 3.31

จีน UCI 7.66 7.66 18.77 -12.76 -21.25 — —

อินเดีย B-BHARATA -4.04 -4.04 -9.55 -5.76 -13.12 9.43 4.11

เวียดนาม B-VIETNAM 3.83 3.83 3.48 -12.12 -19.12 — —

ไทย K-STEQ 0.63 0.63 2.16 7.95 1.62 7.10 1.54

อสังหาฯ KT-PIF-A 5.47 5.47 9.28 1.57 4.29 -4.89 2.55

ทองค า KF-HGOLD 3.87 3.87 13.58 6.48 1.71 3.74 4.33

เฮลธ์แคร์ KFHHCARE-A -0.80 -0.80 -0.51 -2.99 -1.51 5.71 —

เทคโนโลยี B-INNOTECH 10.36 10.36 4.92 -1.62 -10.98 13.60 13.56

พลังงานสะอาด K-CLIMATE 7.17 7.17 10.47 -0.09 -11.63 — —

หมวด

อุตสาหกรรม

การลงทุน

ทางเลือก

ตราสารทุน

Return (%)

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน

ตราสารหน้ี

Source: Krungsri Securities I   Data as of : 31 January 23



ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน SCBTMFPLUS-I, KFCASH-A

ตราสารหนี้
ในประเทศ KKP ACT FIXED, KFSPLUS-A

ต่างประเทศ TMBGINCOME (UGIS-N, KF-CSINCOM, SCBINCA)

ตราสารทุน

ท่ัวโลก TMBGQG, KKP GNP, KFGG-A

สหรัฐ K-US500X-A(A), B-USALPHA

ยุโรป K-EUX, MEURO , KT-EURO (K-EUSMALL)

ญี่ปุ่น KFJPINDX-A (SCBNK225), KT-JAPAN-A

จีน UCI, K-CHINA-A(A) , KFCMEGA-A

อินเดีย B-BHARATA, K-INDX

เวียดนาม B-VIETNAM, PRINCIPAL VNEQ-A

ไทย K-STEQ, TSF-A

การลงทุนทางเลือก
อสังหาฯ KT-PIF-A, SCBPINA

ทองค า KF-HGOLD (SCBGOLDH)

การลงทุนตามหมวดอุตสาหกรรม 
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์ :     KFHHCARE-A, MHEALTHG
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี :     B-INNOTECH, KFHTECH-A,
ซ้ือเม่ือย่อตัวกองหุ้นกลุ่มพลังงานสะอาด :     K-CLIMATE, MRENEW-A , UEV, P-CGREEN

13

กองทุนแนะน าประจ าเดือน ก.พ. 2023

Source: Krungsri Securities I   Data as of : 8 February 23



น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - VPort V

 กล เง นสด ตราสาร นี  ตราสารทุน กองทุนอสัง า  ส น  าโ   ัณ ์ 

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสนิทรัพยแ์ต่ละประเภท

14

ประเ ทส นทรัพย์ ชน ดส นทรัพย์ กองทุนแนะน า
น  า นักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

ส นทรัพย์ กล เง นสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 5.0%

ตราสาร นี 
ตราสารหนี้ไทย KKP ACT FIXED 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารหนี้ต่างประเทศ TMBGINCOME 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X-A(A) 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญี่ปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นเวียดนาม B-VIETNAM 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย K-STEQ 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสัง า กองทุนอสังหา KT-PIF-A 3.0% 18.0% 13.0%

ส น  าโ   ัณ ์ ทองค า KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%

การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ SAA

Source: Krungsri Securities I   Data as of : 8 February 23



น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - VPort V

 กล เง นสด ตราสาร นี  ตราสารทุน กองทุนอสัง า  ส น  าโ   ัณ ์ 

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสนิทรัพยแ์ต่ละประเภท

15

การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ TAA

ประเ ทส นทรัพย์ ชน ดส นทรัพย์ กองทุนแนะน า
น  า นักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

ส นทรัพย์ กล เง นสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 15.0% 3.0% 0.0% 0.0%

ตราสาร นี 
ตราสารหนี้ไทย KKP ACT FIXED 15.0% 35.0% 28.0% 19.0% 2.5%

ตราสารหนี้ต่างประเทศ TMBGINCOME 25.0% 40.0% 34.0% 23.0% 4.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 1.4% 4.2% 5.6% 11.2%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X-A(A) 1.5% 4.5% 6.0% 12.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญี่ปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.5% 4.5% 6.0% 12.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 0.4% 1.2% 1.6% 3.2%

หุ้นเวียดนาม B-VIETNAM 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย K-STEQ 2.2% 6.6% 8.8% 17.6%

กองทุนอสัง า กองทุนอสังหา KT-PIF-A 3.0% 16.0% 11.0%

ส น  าโ   ัณ ์ ทองค า KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%

Source: Krungsri Securities I   Data as of : 8 February 23
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ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนย้อนหลัง
ผลตอบแทนย้อนหลงัตั้งแต่ Port I – Port V

Note: Some of proxy foreign investment funds were priced using the most available data
Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ผลตอบแทนเดือน ม.ค. พอร์ต TAA และ SAA ท าผลงานบวกไดด้ี โดยพอร์ต TAA แพ้ SAA เล็กน้อยPort I-V

Portfolio

2H19 2020 2021 2022 Jan-23 Cumulative 
return

(since Jun-19)

Ann. cumulative 
return

(since Jun-19)10/06 07/07 06/01 05/01 05/01 01/02 10/01 30/12 30/12 30/01

SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Port I 1.4% NA 1.1% NA 0.6% NA -1.5% NA 0.4% NA 1.9% NA 0.5% NA

Port II 2.2% 1.9% 3.4% 5.9% 1.8% 1.2% -4.8% -5.2% 1.1% 1.2% 3.6% 4.9% 1.0% 1.3%

Port III 3.4% 2.5% 7.1% 10.9% 3.4% 2.4% -8.6% -9.6% 2.1% 1.4% 7.0% 6.7% 1.9% 1.8%

Port IV 4.5% 3.4% 6.8% 11.1% 4.3% 3.3% -11.9% -13.2% 3.3% 2.3% 5.9% 5.3% 1.6% 1.4%

Port V 5.3% 2.9% 14.5% 22.9% 7.7% 5.5% -17.0% -19.6% 4.3% 2.3% 12.4% 9.7% 3.3% 2.6%
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III: สร้างกระแสเงินสด (Income) 

ระหว่างตลาดผันผวน

กองทุนแนะน า : TMBGINCOME
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TMBGINCOME
กองทุนเปิดทหารไทย Global Income

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

T
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G

IN
C

O
M

E
G
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a
l 
F

ix
e
d
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n

co
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e
ต
ร
า
ส
า
ร
 
น
ี 

5

จุดเด่น

• เนน้ลงทนุในตราสารหนีต้่างประเทศทั่วโลกท่ีมีคุณภาพดี ผา่นกองทนุหลัก PIMCO

GIS Income Fund ท่ีมีการบริหารการลงทุนแบบเชิงรุก (Active)

• เราคาดว่าการขึน้ดอกเบี้ยของ Fed จะไม่รวดเร็วเหมอืนปี 65 โดยคาดว่าจะขึน้อีก

1 – 2 ครั้ง ในปี 66 นี้ ปัจจุบัน Current Yield ของกองทุนอยู่ในระดบัท่ีน่าสนใจ

4.4

3.2

0.4

0.5

9.6

5.7

19.3

3.5

50.2

OTHER

EM EXTERNAL

MUNICIPALS

HIGH YIELD

INVESTMENT …

COVERED BONDS

SECURITIZED

INFLATION LINKED

GOVERNMENT …

แบ่งตามประเภท ทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก

FNMA TBA 4.0% NOV 30YR 5.60%

FNMA TBA 3.0% NOV 30YR 5.10%

FNMA TBA 3.5% NOV 30YR 3.00%

FNMA TBA 4.5% OCT 30YR 2.30%

FNMA TBA 4.5% NOV 30YR 2.10%

สัดส่วนประเ ททรัพย์ส นที่ลงทุน (ข อมูล ณ วันที่ 30 ธ. . 65)

9

10

11

12

13

Feb-20 May-20 Aug-20 Nov-20 Feb-21 May-21 Aug-21 Nov-21 Feb-22 May-22 Aug-22 Nov-22

TMB Global Income

2.22

4.10

0.71

-6.49

-0.55

0.75
1.78

2.94

-1.97

-7.54

-4.41

-1.85

-0.22

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

TMB Global Income

Thailand Fund Global Bond

Data as of 31 Jan 23

NAV ย อน ลัง

ผลการด าเน นงานย อน ลัง (%)
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IV: หุ้นจีน A-Share โอกาสลงทุน

ใน 'หุ้นเติบโตสูง'

กองทุนแนะน า :

UCI

SCBASHARES(A)
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UCI
กองทุนเปิด ยูไนเต็ด ไชน่า เอ แชร์ อินโนเวชั่น ฟันด์

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

U
C

I
 
ุ น
จ
ีน

ต
ร
า
ส
า
ร
ท
ุน

จุดเด่น

• ลงทุนในบริษทัท่ีมีนวัตกรรมผา่นตลาดจีน A-Shares

• Ping An Fund Management เปน็ผูบ้ริหารการลงทุน ซ่ึงเปน็บรษิัทในกลุ่ม Ping An

Insurance Group หนึ่งในกลุ่มธุรกิจการเงินท่ีใหญ่ที่สุดในจีน

• คาดว่าตลาดหุ้นจีน A-Shares จะได้รับประโยชนโ์ดยตรงจากการเปดิประเทศ

2.84

3.34

9.15

9.71

11.49

12.4

13.54

14.01

23.53

ETF

COMMUNICATION …

CASH

FINANCIALS

INDUSTRIALS

INFORMATION …

CONSUMER …

CONSUMER …

MATERIALS BEIJING ORIENTAL YUHONG 
WATERP

5.93%

KWEICHOW MOUTAI CO LTD 5.64%

LONGSHINE TECHNOLOGY GROUP 
CO 

5.38%

BANK OF NINGBO CO LTD 5.16%

GANFENG LITHIUM GROUP CO LTD 4.75%

6

7

8

9

10

11

12

13

14

Nov-20 Feb-21 May-21 Aug-21 Nov-21 Feb-22 May-22 Aug-22 Nov-22

United China A-Shares Innovation

7.66

18.77

-12.76

-21.25

8.35

30.61

-5.12

-15.96

-2.99 -4.05

1.79

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

United China A-Shares Innovation

Thailand Fund China Equity

Data as of 31 Jan 23

NAV ย อน ลัง

6

แบ่งตามประเภท ทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก

สัดส่วนประเ ททรัพย์ส นที่ลงทุน (ข อมูล ณ วันที่ 30 ธ. . 65) ผลการด าเน นงานย อน ลัง (%)



UCI

• บริษ ัทช ั ้นน  าของจีนที ่ม ีความเช ี ่ยวชาญด้าน
เทคโนโลยีพลังงานแสงอาทิตย์  ที ่ใช้ส าหรับทั ้ง
โรงงาน และครัวเรือน

• มุ่งม่ันพัฒนาพลังงานสะอาด และพลังงานไฮโดนเจน
เพื่อตอบสนองนโยบายของภาครัฐที่ต้องการ
ลดการปล่อยคาร์บอนเหลือ 0

• ธนาคารท้องถิ่นเมืองหนิงปัว มณฑลเจ้อเจียง 
เน้นท าธุรกิจในเขตเศรษฐกิจสามเหลี ่ยมปาก
แม่น ้าแยงซี ซึ่งเป็นพื้นที่ที่รัฐบาลจีนตั้งเป้าให้มี
อุตสาหกรรมวิทยาศาสตร์และนวัตกรรมเพิ่มขึ้น
อย่างก้าวกระโดด

• แบรนด์สุราระดับพรีเมียมอันดับ 1 ของจีนที่มี
เอกลักษณ์ และถือเป็นสินค้าแบรนด์หรู

• ปัจจุบัน เหล้าเหมาไถได้ขยายฐานไปยังตลาด
ต่างประเทศมากกว่า 68 ประเทศ และมีตัวแทน
จ าหน่ายอยู ่ทั ่วโลก ทั ้งในสหรัฐฯ แอฟริกา 
หรือเอเชีย เพื ่อให้นักดื ่มทั ่วโลกรู้จักและรัก
เหมาไถมากขึ้น ที ่หากพูดถึงเหล้าจีนเมื ่อไร 
เหล้าเหมาไถต้องเป็นชื่อแรกที่ทั่วโลกนึกถึง

21

Source: moutaichina.com , nbcb.com.cn , longi.com
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6

7

8

9

10

11

Nov-21 Jan-22 Mar-22 May-22 Jul-22 Sep-22 Nov-22 Jan-23

SCB China A Shares Active Equity(Acc)

11.07

24.37

-4.56

-17.92

8.35

30.61

-5.12

-15.96

-2.99 -4.05

1.79

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

SCB China A Shares Active Equity(Acc)

Thailand Fund China Equity

22

SCBASHARES(A) 
กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ หุ้นจีนเอแชร์ แอคทีฟ

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ
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จุดเด่น

• เนน้การคดัเลอืกหุน้ด้วยปัจจัยพืน้ฐาน Bottom-up มีการกระจายความเส่ียงลงทุนใน

หุ้นจ านวนกว่า 70-80 บริษัท หลากหลายอตุสาหกรรม ไม่ลงทุนกระจุกตัวในหุ้นนอ้ย

ตัว หรือลงทุนในอตุสาหกรรมใดมากเกินไป

Data as of 31 Jan 23

NAV ย อน ลัง

5.2

4.4

7.8

8.6

11.2

11.9

13.1

16.8

21

OTHER

COMMUNICATIO…

CONSUMER …

CONSUMER …

HEALTH CARE

FINANCIALS

INFORMATION …

INDUSTRIALS

MATERIALS Ping An Insurance Group 4.5%

China Merchants Bank Co Ltd 4.0%

Kweichow Moutai Co Ltd 2.9%

Midea Group Co Ltd 2.8%

SF Holding Co Ltd 2.8%

แบ่งตามประเภท ทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก

สัดส่วนประเ ททรัพย์ส นที่ลงทุน (ข อมูล ณ วันที่ 30 ธ. . 65) ผลการด าเน นงานย อน ลัง (%)

6



SCBASHARES(A)

• บริษัทผู ้ผลิตและจัดจ าหน่ายเครื ่องใช้ไฟฟ้าใน
ครัวเรือนหลากหลายประเภท มีพนักงานประมาณ 
160 ,000 คน รวมถ ึ งกว ่ า  30 ,000 คน ใน
ต่างประเทศ

• บริษัทยังมีแนวโน้มที่จะได้รับประโยชน์จากการเข้าซื้อ
บริษัท KUKA ที่เป็นผู้น าในอุตสาหกรรมหุ่นยนต์
ของเยอรมัน

• ธนาคารพาณิชย์แห่งแรกที่ถือหุ้นโดยนิติบุคคล
ในประเทศจีน โดย China Merchants Bank 
เติบโตขึ ้นจากธุรกิจรายย่อย เช่น บริษัทบัตร
เครดิต กิจการขนาดกลางรวมถึงขนาดเล็ก

• ได้รับการยอมรับและใช้บริการอย่างมากในแง่
ของการพัฒนานวัตกรรมบริการทางการเงิน
รูปแบบใหม่ ๆ ที่แตกต่างและตรงใจลูกค้ามาอย่าง
ต่อเนื่อง

• บริษัทประกันที่มีขนาดใหญ่อันดับ 2 ของโลก
รองจาก UnitedHealth Group วัดจากมูลค่า
เบ ี ้ยประก ัน (Premium) มูลค ่าตลาดของ
บริษัทอยู่ที่ 1.80 แสนล้านเหรียญสหรัฐฯ คิด
เป็นมูลค่ามากกว่า 74%

• ประกอบธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินที่มุ่งเน้น
ผลิตภัณฑ์กลุ่มประกันชีวิต (Life Insurance) 
การประกันภัยทรัพย์สิน ธนาคาร และการ
ลงทุน

23

Source: Ping An Group, China Merchants Bank, Midea Group
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V: ยุโรปอาจชะลอตัวไม่รุนแรง

เท่าที่เคยกังวล

กองทุนแนะน า :

K-EUX



8.46

13.62 14.41

2.76

7.14
5.59

6.74

11.28

5.60

-6.64

3.75 3.08

5.70

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

K European Equity Index

Thailand Fund Europe Equity
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K-EUX 
กองทุนเปิดเค ดัชนีหุ้นยุโรป

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

K
-E

U
X

 
ุ น
ย
ุโร
ป

ต
ร
า
ส
า
ร
ท
ุน

จุดเด่น

• ลงทุนผ่านกองทุนหลัก iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) (EUR) ซ่ึงเน้น

ลงทุนให้มีผลตอบแทนตามดชันีหุ้นขนาดใหญท่ี่สุด 50 ตัวแรกของยุโรป มีสภาพคล่อง

ในการซ้ือขายสูง และหุ้นในดัชนมีีการกระจายตวัหลากหลายอตุสาหกรรม

• คาดการณ์ก าไรสุทธิป ี2566 ของตลาดหุ้นยุโรปเตบิโตไดด้ี รวมทั้งมีระดับ P/E 

Valuation ไม่แพง เมื่อเทียบกับตลาดหุ้นอืน่ๆ

Data as of 31 Jan 23

NAV ย อน ลัง

0.55

11.74

6.51

7.48

9.74

12.98

15.34

16.4

19.26

CASH

OTHERS

HEALTH CARE

CONSUMER …

MATERIALS

INDUSTRIALS

INFORMATION …

FINANCIALS

CONSUMER … ASML HOLDING NV 8.03%

LVMH 6.62%

LINDE PLC 4.71%

TOTALENERGIES 4.53%

SAP 3.62%

8

13

18

Feb-20 May-20 Aug-20 Nov-20 Feb-21 May-21 Aug-21 Nov-21 Feb-22 May-22 Aug-22 Nov-22

K European Equity Index
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แบ่งตามประเภท ทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก

สัดส่วนประเ ททรัพย์ส นที่ลงทุน (ข อมูล ณ วันที่ 30 ธ. . 65) ผลการด าเน นงานย อน ลัง (%)



K-EUX

• บริษัทข้ามชาติสัญชาติฝรั่งเศสซึ่งอายุ 98 ปี และ
เป็น 1 ใน 7 บริษัทยักษ์ใหญ่ของโลกที ่ เก ี ่ยวกับ
อุตสาหกรรมน ้ามัน

• ประกอบธุรกิจมากมายครอบคลุมทั้งอุตสาหกรรม
น ้ามัน และก๊าซธรรมชาติ เช่น การส ารวจ การผลิต 
การขนส่ง การกล่ัน

• หนึ่งใน Luxury Brand ที่ใหญ่ที่สุดในโลก ..ชื่อนี้
เป็นมากกว่าแค่กระเป๋า Brand Name

• จ ุดเด ่นของบร ิษ ัท LVMH คือช ื ่อ Brand ท ี่
แข็งแกร่ง และ Good Will ที่ดี นอกจากนี้บริษัท
ยังมีงบดุลที่แข็งแกร่ง และสามารถเอาตัวรอดได้
ในสภาวะวิกฤติการณ์ที ่เกิดขึ ้นในอดีตได้เป็น
อย่างดี

• ผู้ผลิตเครื่องจักรที่ใช้ผลิตชิปสัญชาติ Dutch 
ที่มีนวัตกรรมขั้นสูงเป็นของตนเอง

• มีลูกค้าชื ่อดังอย่าง TSMC, Samsung และ 
Intel ซึ่งเป็นผู้ผลิตชิปชั้นน าในตลาด

26

Source: asml.com , lvmh.com , totalenergies.com
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ซื้อขายกองทุนรวมได้มากถึง 20 บลจ.
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Disclaimer

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์

1. เอกสาร / รายงาน ฉบับนี้จัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับนี้ ไม่ว่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอเิล็กทรอนิกส ์โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอื่นใดท่ีสื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่ง
นั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของขอ้มูล
ดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานนี้ เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเหน็ ณ วันท่ี
ปรากฎในรายงานเท่านั้น ท้ังนี้ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า 

2. เอกสาร / รายงานฉบับนี้ ถูกจัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลใหแ้ก่นักลงทุนเท่านั้น โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ท่ีจะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมท้ังบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ 
อนุพันธ์ใดๆ ตามข้อมูลท่ีปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับนี้ถือเป็นความเสี่ยงของนกัลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัท
จึงไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเหน็ในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่วา่กรณใีดกต็าม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจ
อย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปล่ียนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีต
ไม่จ าเป็นต้องเป็นเคร่ืองบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับ
บริษัทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ 

3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้
ลงทุนควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ 
เนื่องจากมีความเป็นไปได้ท่ีผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากนี้ผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้น และควร
ศึกษารายละเอียดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อ
สงสัยควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาการลงทุน

4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเหน็ในรายงานฉบับนีไ้ปใช้ประโยชน์ คัดลอก 
ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณอ์ักษรจากบริษัทล่วงหน้า 
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คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรพัย์

อ สระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ

 ูด นันท์ สัจยากร
หัวหน้าสายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

นล นี ประมาณ
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

อรณัฐ  งษา
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7385
Oranut.Hongsa@krungsrisecurities.com
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